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TOm tit: Trong bdi canh hoi nhap sau rdng va sy phat trién cua céc hi€p dinh
thwong mai thé hé méi, nghién ciru xem xét tic dong cia EVFTA dén dong vén dau tu
truc tiép nude ngoai (FDI) vao Viét Nam giai doan 2007-2022. Ap dung mo hinh trong
lwc mo rong vai dit lidu bang gitra Viét Nam va cac qudc gia EU, két qua cho thdy EVETA
c6 anh hudng tich cuc va co6 y nghia théng ké dén FDI. Dic biét, hiéu qua cua EVFTA
dugc cung ) trong bdi canh thé ché trong nudc minh bach hon va mic d§ hoi nhap
thwong mai cao hon, thé hién qua cic bién twong tac c6 y nghia théng ké. Bén canh do,
quy mé kinh té, ty gia hdi doai, va ha tang vién thong ciing 1a nhimg yéu td hd tro dong
von FDL Dua trén cac két qua dinh lugng, nghién clru dé xuét cac gidi phap chinh sach
bao gém cai cach thé ché, nang cao hi¢u qua quan tri, tiép tuc mé rong mang ludi FTA
thé hé méi, va dau tu phat trién ha téng s6 nham t6i wu hoa tac dong cua EVFTA nham
nang cao kha nang thu hat FDI va ning luc canh tranh qudc gia.

Tw khoa: EVFTA,; FDI; Hiép dinh thuong mai tu do; M6 hinh trong luc.

1. Giéi thi¢u

Hoi nhap kinh té qudc té 1a xu thé tat yéu cla toan ciu héa, tao diéu kién cho cac
qudc gia ddy manh giao thuong, mé rong thi trudong va thu hit dau tu. Trong d6, dau tu
tryc tiép nudc ngoai (FDI) duge xem 1a mot trong nhitng chi bao then chdt phan anh mtrc
dd hoi nhdp va nang lyc canh tranh ctia mdt nén kinh té. Nhan thirc duge vai tro chién
lugc ciia FDI, nhiéu qudc gia, dic biét 1a cac nén kinh té dang phat trién, da khong ngimg
cai thién thé ché, nang cao nang lyc canh tranh va chu dong ky két cac hiép dinh thuong
mai ty do (FTA) nham gia ting sirc hut véi dong von dau tu quéc té.

Viét Nam, trong nhiing nim gan ddy, da ndi 1én nhu mot diém dén hap dan cua FDI
tai khu vyc BPong Nam A nho sy 6n dinh chinh tri, chi phi lao dong canh tranh, va dac
biét 1a nd luc hoi nhdp sau rong vao nén kinh té toan cau. Tinh dén thang 8 nam 2023,
Vi¢t Nam da tham gia 19 hi€p dinh thuong mai tu do, trong d6 c¢6 16 hi¢p dinh da c6 hi¢u
luc va dang dugc trién khai. Mot trong nhitng FTA ¢6 y nghia dic biét 1a Hiép dinh
Thuong mai Ty do gitta Viét Nam va Lién minh Chau Au (EVFTA), chinh thirc c6 hi¢u
luc tir ngay 1/8/2020 sau gan mot thap ky dam phan. EVFTA 1a mot hiép dinh thé
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hé méi, khong chi bao trum Iinh vuc hang héa, dich vu ma con cam két cai thién thé ché,
ting cuong minh bach va bao vé quyén loi nha du tu — nhitng yéu td ¢ anh hudng 16n
dén quyét dinh dau tu cua khéi doanh nghiép EU.

Tuy nhién, trong bdi canh nén kinh té toan cau dang chiu nhiéu stc ép tir bién dong
dia chinh tri, lam phat, va xu hudng chuyén dich chudi cung ung, dong von FDI toan cau
¢ diu hiéu chitng lai. Theo bao cao cia UNCTAD (2024), dong FDI toan cAu nim 2023
chi ting nhe 3% 1én mirc 1,37 nghin ty USD, nhung thuc chit néu loai trir yéu t6 bt
thuong tai mot s6 nén kinh t& chau Au, thi FDI toan cau da giam t6i 18%. Déi véi Viét
Nam, mic du FDI van duy tri 6n dinh, nhung canh tranh thu hat vén ngay cang gay git,
dic biét trong linh vyc cong nghé va chudi cung tmg xanh. Trong bdi canh d6, EVFTA
duoc ky vong s& 1a mot ¢t hich giup Viét Nam tiép can dong von chat lwong cao tir chau
Au.

Nhiéu nghién ctru trén thé gidi va tai Viét Nam da ghi nhan tac dong tich cuc cia
cac FTA téi dong von FDI, tuy nhién két qua khong hoan toan nhat quan. Mot s6 nghién
ctru nhu cua Li et al. (2016) hay Duong et al. (2021) cho thdy FTA thiic day FDI, trong
khi Reed et al. (2016) lai chi ra rang tac dong ciia FTA dén FDI con phy thudc vao dic
diém thé ché, mic do phat trién va thiét ké cam két giita cac qubc gia. Riéng ddi véi
EVFTA, phan 16n cc phan tich hién tai méi tap trung vao thuong mai hang hoa, con tac
dong toan dién dén dong von FDI van chua dugc khai thac day du.

Muc tiéu ctia nghién ctru 14 danh gia tac dong ciia Hiép dinh EVETA dén dong vén
FDI tir cac qudc gia thanh vién EVFTA vao Viét Nam, thong qua mo hinh trong lyc mé
rong voi dit liu bang giai doan 2007-2022. Bén canh bién chinh dai dién cho EVFTA,
mo hinh con kiém soét cac yéu td anh huong dén FDI bao gdm quy mé thi truong, khoang
cach dia 1y, mic d6 ty do kinh té, 6 md nén kinh té, chénh 1éch lam phat, ty gia hoi doai,
phat thai CO-, ha ting cong nghé va hiéu qua thé ché. Mot diém quan trong ciia nghién
ctru 12 vige dua vao cac bién phan 4nh mirc d¢ tw do kinh té, 6 nhiém moi truong va hiéu
qué thé ché nham 1am rd hon co ché lan téa chinh sach tir EVFTA dén moéi trudong dau
tu. Ttr 46, nghién ctru cung cp bang chimg thuc nghiém c6 ¥ nghia cho cac nha hoach
dinh chinh sach trong viéc tan dung hiéu qua EVFTA nham gia tang thu hut FDI mét cach
bén viing.

2. Tong quan nghién ciru

Pau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) 1a chu dé duoc quan tim rong rai trong kinh té
qudc t& v&i nhiéu cach tiép can 1y thuyét va thuc nghiém khac nhau. Cac nén tang 1y
thuyét kinh dién vé FDI c6 thé ké dén nhu 1y thuyét doc quyén cua Hymer (1976), cho
rang cac cong ty chon dau tu ra nudc ngoai nhd so hiru lgi thé doc quyén vé cong nghé,
thuong hi¢u, hodc nang lyc quan tri. Trén nén tang do, Dunning (1980) dé xuit mo hinh
OLI khang dinh FDI xay ra khi hoi ty ba yéu t: 1oi thé s¢ hitu (O), loi thé dia diém (L)
va dong co ndi dia hoa (I).
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Song song véi cac 1y thuyét nén tang, nhiéu nghién ctru thyc nghiém da xem xét
anh huong cua cac hiép dinh thwong mai tu do (FTA) dén dong vén FDI. Blonigen &
Piger (2014) va Egger (2000) 14 nhiing nguoi tién phong str dung mo hinh trong lyc dé
do luong tac dong cia FTA dén FDI. Céc nghién ctru ndy cho thdy FTA gép phan tao 1ap
moi truong phap 1y 6n dinh, giam chi phi giao dich, tir d6 khuyén khich dong vén FDI.
Baier & Bergstrand (2007) ciing cung cb 14p ludn nay bang cach chirng minh méi lién hé
tich cuc giita cam két thurong mai trong FTA va su gia ting FDI. Tuy nhién, mét sb quan
diém trai chiéu ciing duoc ghi nhan. Tobin & Rose-Ackerman (2005) cho rang cac FTA
d6i khi c6 thé lam giam FDI néu chung giy ra phan bé sai léch ngudn luc giita cac dbi
tac. Twong tu, Pinto & Zhu (2016) cho ring tac dong ciia FTA dén FDI c6 thé phu thudce
vao murc d6 phat trién cua qudc gia va mirc d6 thyc thi cam két.

Tai Viét Nam, nghién ctru vé méi quan hé gitta FTA va FDI di bat dau phat trién
manh mé trong bbi canh hoi nhap siu rong. Trong d6, Hiép dinh EVFTA 1a mot trong
nhimg FTA thé hé méi nhan duoc su quan tdm dic biét. Nghién ciru ciia Nguyen (2023)
cho thiy EVFTA c¢6 tac dong tich cuc dén dong FDI tir EU vao Viét Nam thong qua viéc
gd bo rao can thuong mai va cai thién co ché bao ho dau tu. Bén canh dé, Trung tam
WTO (2020) cho rang EVFTA khéng chi gitp md rong thi truong xuat khau ma con kich
thich dau tu vao cong nghé va tiéu chudn san xuat, qua d6 gian tiép ning cao ning luc thu
hat FDI.

Tir goc do hoc thuat, khoang trong rd rét ton tai trong viéc danh gia tic dong cua
EVFTA bang phuong phép dinh lugng, dic biét 1a chua c6 nhiéu nghién ctru st dung mo
hinh kinh té lugng két hop cac yéu tb thé ché, ty do kinh té va chi bao ha ting cong nghé.
Ngoai ra, cac yéu té vi mo nhu lam phat, ty gia, moi trudng va co so ha tang thong tin,
vbn 14 nhitng yéu t6 quan trong anh hudng dén quyét dinh dau tu, van chwa duoc tich hop
day dui vao mo hinh nghién ctru. Viéc xem xét cac bién kiém soat nay s& gitp cung cip
birc tranh toan dién hon vé co ché tac dong cua EVFTA dén FDI.

3. M6 hinh nghién ciru

Nghién ctru sir dung mé hinh trong lyc mé rong (Extended Gravity Model) dé phan
tich tac dong cua EVFTA dén dong von FDI tir cac nue EU vao Viét Nam. Dua trén
nguyén 1y ctia dinh luat van vat hip dan trong vat Iy, mo hinh gia dinh rang ludng dau tu
giita hai qudc gia ty 18 thuan v6i quy mo kinh té va ty 1& nghich véi khoang cach dia Iy
(Jie, 2008). Pé tang d6 chinh x4ac va kha niang phan anh thyc tién, mé hinh duoc mé rong
voi cac bién kiém soat bd sung gém tu do kinh té, d6 mé thuong mai, ty gia hdi doai, lam
phat, co s& ha ting cong nghé va hiéu qua quan trj (Baltagi et al., 2017). Su két hop giira
cac yéu tb truyén thong va hién dai trong mé hinh gitip phan tich toan dién hon tic dong
lan toa cia EVFTA dén dong von dau tu tai Viét Nam

Mo hinh trong lugng duoc ap dung dé xem xét anh hudng ctia Hiép dinh thuong
mai ty do EVFTA 1én dong von FDI vao Viét Nam duge cu thé hoa nhu sau:
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InFDI;,,; = BO + BlBaseym: + B2Ecojm: + PB3Macroy,,; Macro +
BAInfras;,,: + BSInstitu j,ne + 0 + €liyne

Bién phu thuoc:

LnFDI;n, 12 gia tri logarit nepe cia gia tri dong vén FDI tir cac nudc trong

EVFTA vao Viét Nam trong nam t

Bién gidi thich:

+ Base;,n; dai dién cho cac bién co so:
- EVFTA 1a bién gia nhan gia tri bang 1 néu nudc d6 tham gia vao EVETA, va bang 0 néu
khéng tham gia vao EVFTA trong nam t
- Lngdp/Lngdpvn 1a gia tri logarit nepe cuia tong san pham qudc ndi (GDP) cta nude i/Viét
Nam trong nam t
- Lndist 1a gia tri logarit nepe ctia khoang cach gitra nudc i va Viét Nam trong nam t

+ ECOjpp; dai dién cho cac bién do6 mé nén kinh té:
- LnEcoFree/LnEcoFreevn la gia tri logarit nepe cua mirc d tu do kinh té tai cac nudc
EVFTA/Viét Nam trong nam t
- Lnopen/Lnopenvn 1a gia tri logarit nepe ciia 46 m& cua nén kinh té cua cac nudc
EVFTA/Viét Nam trong nam t

+ Macro,,, daidién cho cac bién vi mé:
- Diffinflation 14 sy khac biét vé ty 18 lam phat giira nuéc EVFTA va Viét Nam trong nim
t
- Lnexchangerate/Lnexchangeratevn 1a gia tri logarit nepe cta ty gia hdi doai thuc té ctia
dong tién cua nuéc EVFTA/Viét Nam trong nam t
- LnCO2/LnCO2vn la gia tri logarit nepe cua tong s6 CO2 héa thach theo duoc biéu thi
bang Mt CO2/nim ctia cac nudc EVFTA/Viét Nam trong nim t

+ Infras;y dai dién cho cac bién co s ha tang:
- Lncellular/Lncellularvn 1a gi4 tri logarit nepe cua ty 1& phan trim s6 nguoi sir dung dién
thoai ¢ cac nudc EVFTA/Viét Nam trong ndm t
- Lninternet/Lninternetvn 1a gia trji logarit nepe cua ty 1& phan trim s ngudi st dung
Internet ¢ cac nudc EVFTA/Viét Nam trong nam t

+ INStitu ;e dai dién cho cac bién thé ché:
- GovEffect/GovEffectvn 1a chi s6 hi¢u qua chinh phii ciia cac nuéc EVFTA/Viét Nam
trong nam t

4. Dir liéu nghién ctru va thong ké md ta cc bién trong mé hinh
Nghién ctru nay sir dung dif liéu bang bao gom 27 qudc gia thudc Lién minh Chau

Au — 1a cac ddi tac trong Hiép dinh Thuong mai Tu do Viét Nam — Lién minh Chau Au
(EVFTA) — trong giai doan tir nim 2007 d&én nam 2022 thé hién qua 432 quan sat. B dit
liéu dugc xdy dung tir nhiéu ngudn khic nhau, bao gom Ngan hang Thé gisi (World
Bank), Quy Tién t& Qudc t& (IMF), Co s¢ dit liéu CEPIIL, Chi sé6 Tu do Kinh té cia
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Heritage Foundation, va B chi s6 Quan tri Toan cau (World Governance Indicators —
WGI). Nhin chung, cic bién trong mo hinh ¢é phan phdi hop 1y va khong xuat hién gia
tri ngoai lai nghiém trong. Gia tri trung binh ciia bién phy thuéc LnFDI 1a 15.088 v6i do
1éch chuan 10.842, phan 4nh sy khéac biét dang ké vé quy mé dong von FDI giira cac dbi
tac EU. Bién EVFTA c6 gi4 tri trung binh 14 0.188, cho thdy phan 16n cac quan sat thudc
giai doan trude khi hi¢p dinh chinh thie ¢6 hi¢u lyc. Cac bién kiém soat nhu Lngdp,
Lndist, Lnopen, va cac chi s6 vé thé ché va ha tﬁng déu c6 mue do phan tan vura phai,
dam bao do tin cdy cho phan tich hdi quy. Ngoai ra, dé kiém tra d6 tin cdy cua mo hinh,
nghién ctru da tién hanh cac kiém dinh kinh té luong bao gdm: kiém dinh phwong sai sai
s6 thay dbi (Breusch—Pagan), kiém dinh ty trong quan (Wooldridge), va kiém dinh da
cong tuyén. Két qua cho thay khong ton tai phuong sai sai sb thay ddi hay ty twong quan
trong mé hinh. Do d6, m6 hinh héi quy ¢6 thé dugc xem 13 déng tin cay. Két qua chi tiét
duogc trinh bay tai Phu luc 1.
Bang 1. Thong ké mé ti cac bién trong mé hinh

Bién So quan Gia tri bo léch | Gia tri nhd | Gia tri 1on
sét trung binh | chuan nhat nhat

LnFDI 432 15.088 10.842 0.000 28.514
EVFTA 432 0.188 0.391 0.000 1.000
Lngdpi 432 6.614 5.286 2.070 29.038
Lngdpvn 432 6.659 5.210 4.349 26.737
Lndist 432 9.116 0.085 8.955 9.320
LnEcoFree 432 4.236 0.085 3.974 4.414
LnEcoFreevn 432 3.974 0.067 3.908 4,122
Lnopen 432 4,749 0.463 3.816 5.974
Lnopenvn 432 4,996 0.139 4.736 5.228
Diffinflation 432 4.257 6.004 -16.549 20.629
Lnexchangerate 432 0.707 1.195 0.052 5.921
Lnexchangeratevn 432 9.945 0.120 9.685 10.061
Lncellular 432 4.801 0.119 4.493 5.148
Lncellularvn 432 4.831 0.256 3.973 5.005
Lninternet 432 4.307 0.221 3.343 4.594
Lninternetvn 432 3.792 0.417 3.033 4.364
GovEffect 432 1.059 0.583 -0.364 2.347
GovEffectvn 432 -0.064 0.167 -0.248 0.243
LnCO2 432 3.915 1.365 0.311 6.714
LnCO2vn 432 5.315 0.363 4,739 5.838

Nguon: Tinh toan cia nhom tdc gia
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5. Két qua nghién ciru va thao luin

5.1. Két qud nghién ciru chinh

Bang 2 trinh bay két qua cta phén tich hdi quy cac bién chinh str dung phwong phap
Phuong phéap wéc luong hop 1y cuc dai gia dinh theo phan phdi Poisson (PPML), thudng
duogc dung trong cac nghién ctru kinh té dé wéc lugng mé hinh hdi quy khi bién phu thude
c6 gia tri duong va thuong xuyén gap cac gia tri 0 (Silva & Tenreyro, 2006).

Két qua cho thiy bién EVFTA c6 hé sé duong va ¢ ¥ nghia théng ké & mic 1%
(1.048), cho thiy viéc ky két va thuc thi EVETA d3 c6 tac dong tich cuc dén FDI vao
Viét Nam. Co ché tac dong c6 thé dén tir viec EVFTA x6a bo rao can thué quan, cai thién
khung phap 1y dau tu, va tang tinh du doan cho nha dau tu nude ngoai, dic biét 1a tir cac
qudc gia EU. Két qua nay phu hop véi cac nghién ctru ciia Nguyen et al. (2020) va Do &
Tran (2022), trong d6 cac hiép dinh thuong mai tu do c¢6 chat luong cao, minh bach va
rang budc thuc thi dong vai tro thuc day manh dong vén dau tu tryc tiép.

Céc bién dai dién cho quy md nén kinh t& nhu Lngdp (0,371) va Lngdpvn (0,363)
déu co hé s6 duong va y nghia thong ké cao, cho thay thi truong 16n va on dinh 13 yéu t6
then chdt thu hat FDI. Pay 1a mot két qua phu hop véi 1y thuyét trong luc cd dién
(Anderson & van Wincoop, 2003) va dugc khang dinh trong nhiéu nghién ctru thuc
nghiém nhu Bevan & Estrin (2004).

Bién d6 m¢ thuong mai & ca hai phia (Lnopen, Lnopenvn) déu cho két qua tich cuc
va c6 y nghia théng ké, dic biét 1a cua Viét Nam (3,242), ham ¥ rang mirc d6 hoi nhap
thuong mai cang cao cang khuyén khich dau tu nuéc ngoai, nhd ting kha ning tiép cin
thi truong va giam chi phi giao dich qudc té. Tuwong tu, ty gia hdi dodi cua ca qudc gia
dbi tac va Viét Nam (Lnexchangerate, Lnexchangeratevn) ciing c6 anh hudng tich cuc,
cho thiy céac diéu kién ty gia thuan lgi ¢ thé lam tang ky vong sinh 10i ctia nha dau tu.
Két qua nay tuong dong véi nghién ctru ciia Froot & Stein (1991) vé méi lién hé gitta ty
gia va FDI qua co ché sirc mua.

Vé yéu t6 thé ché, ca GovEffect va GovEffectvn déu c6 hé sé duong va co ¥ nghia
thong ké, cting ¢b quan diém rang chat luong diéu hanh va hiéu qua chinh pht 1a nén tang
tao dung niém tin va giam thiéu rai ro cho nha dau tu qudc té. Piéu nay phi hop véi lap
luan ctia Globerman & Shapiro (2002), nhan manh vai trd cua thé ché trong viéc nang
cao mirc thu hut FDI tai cac nén kinh té dang phat trién.

Ha tang cong nghé ciing c¢6 anh hudng 16 rét dén FDI: Lncellular va Lncellularvn
déu mang ddu duong va c6 y nghia thng ké, cho thiy rang kha ning tiép cdn mang vién
thong di dong 1a mot chi bao quan trong ctia mdi truong dau tu hién dai. Tuy nhién, bién
Lninternetvn c¢6 hé s6 am dang ké (-4,004) va c6 y nghia thong ké & mirc 1%, phan anh
mot thue té r'flng chét lugng hodc tinh hi¢u qua cua ha tﬁng s6 tai Viét Nam chua dap ung
ky vong ctia nha dau tw, du mirc d6 phd cap internet co thé cao. Diéu nay twong thich véi
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cac quan sat trong nghién ctru ciia Abeliansky & Hilbert (2017), cho ring tac dong cia
ICT dén FDI phuy thudc nhidu vao mirc d6 hiéu qua va kha ning tng dung thyc té.

Bén canh @6, khoang cach dia 1y (Lndist) c¢6 tac dong tiéu cuc (-1,297*) va c6 y
nghia thong ké & murc 10%, cho thiy chi phi van chuyén, rao can khong gian va khac biét
van héa van 1a yéu tb can tré dau tu. Ngoai ra, bién LnEcoFreevn — dai dién cho mirc d
tw do kinh té tai Viét Nam — c6 hé s6 4m 16n va ¢ ¥ nghia thong ké (-7,940%**), nhan
manh rﬁng cac rao can thé ché, thu tuc hanh chinh phuec tap, hodc quy dinh thiéu minh
bach van dang 13 yéu t6 1am giam strc hap dan dau tu. Phat hién nay phi hop v6i nhan
dinh ctia World Bank (2023) vé nhitng han ché trong cai cach méi truong kinh doanh tai
Viét Nam.

Nguoc lai, cac bién nhur LnCO2, LnEcoFree, va Lninternet khong c6 ¥ nghia thong
ké, goi ¥ rang cac yéu td nay khong c6 anh hudong dang ké dén quyét dinh dau tu cua
doanh nghiép FDI trong mo hinh hién tai, hodc tac dong ctia chiing da bi trung hoa bdi
cac yéu t6 khac.

Tom lai, két qua phan tich khiang dinh tac dong tich cuc cia EVFTA dén FDI vao
Viét Nam, dic biét trong bdi canh ¢o sy hd tro ctia quy mo thi trudng, moi truong thé ché
6n dinh, ty gia thuan loi va ha tang vién thong phat trién. Pong thoi, nghién ctru cling chi
ra rang nhing rao can vé thé ché va ha tang s6 van 1a diém nghén can dugc cai cach dé
tan dung tdi da loi ich tir cac hiép dinh thuong mai thé hé méi nhu EVFTA.

Bang 2. Két qua hdi quy chinh véi bién phu thude LnFDI

Bién LnFDI
1,048***
EVFTA (0312)
0,371***
Lngdp (0,085)
0,363***
Lngdpvn (0,085)
Lndist 1,297
(0,678)
LnEcoFree 0,470
(0,748)
LnEcoFree_vn 1,940
- (2,651)
Lnopen 0,560
(0,110)
Lnopenvn 3,242™
(1,348)

50



Mai Huwong Giang, Lé Thu Hién

-0,007**
Diffinflation ’
(0,008)
Lnexchangerate 0,072
g (0,024)
Lnexchangeratevn 6,870
g (2,559)
0,007
LnCO2 ’
(0,074)
3,187***
LnCO2vn '
Y (0,768)
0,769**
Lncellular ’
. (0,298)
0,700*
Lncellularvn '
wiarv (0,411)
Lninternet 0,004
(0,487)
Lninternetvn -4,0047
(1,356)
0,290*
GovEffect '
Y (0,152)
1,927***
GovEffectvn '
(0,689)
S6 quan sat 410

Dit liéu cdc bién dwoc winsorized voi ngudng phan vi 5% va 95%. Gid tri trong ngodc don la sai s6 chudn;
*ERE KX ¥ 06 y nghia thong ké ¢ muc 1%, 5%, 10%
Nguon: Tinh toan cia nhom tdc gid
5.2. Kiém dinh két qua nghién ciru theo nhém cdc yéu to
Pé kiém dinh tac dong ctia EVFTA dén FDI c¢6 phu thudc vao cac diéu kién noi tai
ctia nén kinh t& Viét Nam hay khong, nghién ctru tién hanh mé rong mé hinh bang cach
dua vao cac bién twong tac (interaction terms) gitra EVFTA va yéu t6 thé ché cling nhu
murc d0 hoi nhap thuong mai (46 mé thuong mai). Cu thé, cac bién tuong tac nhu EVFTA
x GovEffectvn va EVFTA x Lnopenvn dugc xay dung nhim kiém tra tac dong diéu kién
(conditional effect) ctia thé ché va d6 md thuong mai dbi véi mdi quan hé gitta EVFTA
va dong v6n FDI. Viéc sir dung bién nhan cho phép danh gia khong chi tac dong truc tiép
cua EVFTA, ma con cach thirc ma cac yéu td noi sinh nhu thé ché va chinh sach thuong
mai ¢6 thé 1am thay doi muc d6 hiéu qua ciia EVFTA trong viéc thu hit FDI. Phuong
phap tiép can nay dua trén nghién ctru nhu Globerman & Shapiro (2002), Dollar & Kraay
(2004), va Medvedev (2012), trong d6 nhan manh rang hiéu qua cta cac hiép dinh thuong
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mai khong chi dén tr ban than hi€p dinh, ma con phu thudc vao kha nang thyc thi va hép
thu cua qudc gia tiép nhan dau tu.

5.2.1. Yéu t6 thé ché

Dé kiém tra lidu chat luong thé ché tai Viét Nam c6 anh huéng dén mirc do phat
huy hiéu qua ctia EVFTA trong viéc thu hit FDI, mé hinh dugc mé rong bang cach dua
thém bién twong tic EVFTA x GovEffectvn. Két qua duoc trinh bay tai Bang 3.

Bang 3 cho thay bién tuong tic EVFTA_GovEffectvn c6 hé s6 dwong 0,717 va c6
¥ nghia théng ké & mirc 1%. Diéu nay cho thiy chét lugng thé ché cang cao thi tac dong
tich cuc cua EVFTA ddi véi FDI cang lon. Khi cac yéu to quan tri nhu tinh minh bach,
hiéu qua thyc thi chinh sach, va on dinh phép 1y dugc cai thién, nha dau tu c6 xu hudng
danh gid cao hon céc loi ich ma EVFTA mang lai, tir d6 ting kha nang hién thyc hoa
dong von FDI. Két qua nay nhat quan véi Iy thuyét vé diéu kién "bo sung thé ché" trong
hoi nhap kinh té quc té (Globerman & Shapiro, 2002; Dollar & Kraay, 2004).

Bang 3. Két qua hdi quy bién twong tic EVFTA_GovEffectvn véi bién phu thudc

LnFDI
Bién LnFDI
EVFTA 1,016**
(0,462)
EVFTA_GovEffectvn 0,717***
(0,266)
Lngdp 0,233***
(0,0474)
Lngdpvn 0,249***
(0,0494)
Lndist -0,912%***
(0,324)
LnEcoFree -0,203
(0,316)
LnEcoFree_vn -3,940**
(1,759)
Lnopen 0,349***
(0,0535)
Lnopenvn 0,777**
(0,626)
Diffinflation -0,0057*
(0,0047)
Lnexchangerate 0,022*
(0,0134)
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Lnexchangeratevn 1,774*%*
(1,298)

LnCO2 0,047
(0,0402)

LnCO2vn 0,827*
(0,470)
Lncellular 0,769**
(0,298)

Lncellularvn 0,066*
(0,148)

Lninternet -0,015
(0,202)

Lninternetvn -0,338
(0,221)

GovEffect 1,275*
(0,658)

GovEffectvn 0,141*
(0,0761)

Sb quan st 410

Dit liéu cdc bién dwoc winsorized voi ngudng phan vi 5% va 95%. Gid tri trong ngodc don la sai s6 chudn,
*ERE KX ¥ 00 y nghia thong ké ¢ muc 1%, 5%, 10%
Nguén: Tinh toan cia nhom tdc gid
5.2.2. Yéu t6 do mo nén kinh té
Nghién ctru ciing kiém tra vai tro cia 6 md thuong mai trong nudc (Lnopenvn)
nhu mot yéu td diéu kién c6 thé anh huong dén hiéu qua ciia EVFTA. Két qua dua vao
bién nhan EVFTA x Lnopenvn cho thay hé s6 2,737 va c6 y nghia thng ké & mirc 1%
(Bang 4). Diéu nay goi ¥ rang trong bdi canh Viét Nam c6 ¢ md thuong mai cao hon,
tac dong tich cuc cia EVFTA 1én FDI duoc khuéch dai. Co ché 1y giai 1a khi nén kinh té
da c6 mtrc do hdi nhap cao, cac cam két cua EVFTA dé duoc trién khai d@)ng bo hon,
giam chi phi diéu chinh thé ché va tang muc d¢ tin cdy tir phia nha dau tu. Két qua phu
hop voi nghién ctru ciia Asiedu (2002) va Medvedev (2012), cho thay cac hiép dinh
thwong mai song phuong c6 tic dong manh hon khi di kém véi nén tang thwong mai tur
do san co.
Bang 4. Két qua héi quy bién twong tac EVFTA_Openvn véi bién phu thude
LnFDI
Bién LnFDI
EVFTA 1,357***
(0,507)
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EVFTA_Openvn 2,137***
(1,011)

Lngdp 0,233***
(0,047)

Lngdpvn 0,226***
(0,047)

Lndist -0,913***
(0,324)
LnEcoFree -0,203
(0,316)

LnEcoFree_vn - 4,016**
(1,772)

Lnopen 0,349***
(0,053)

Lnopenvn 0,793***
(0,625)
Diffinflation -0,0056
(0,004)
Lnexchangerate 0,022*
(0,013)

Lnexchangeratevn 1,858***
(1,307)
LnCO2 0,047
(0,040)
LnCO2vn 0,843*
(0,472)
Lncellular 0,065*
(0,148)
Lncellularvn 0,012*
(0,201)
Lninternet -0,338
(0,221)
Lninternetvn -1,285*
(0,658)
GovEffect 0,141*
(0,076)
GovEffectvn 0,585*
(0,355)

54



Mai Huwong Giang, Lé Thu Hién

Sb quan sat 410

Dit liéu cac bién dwoc winsorized voi ngudng phan vi 5% va 95%. Gid tri trong ngodc don la sai s6 chudn,
Fxk Kk * oy nghia thong ké o mic 1%, 5%, 10%
Nguon: Tinh toan cua nhém tdc gia

5.3. Théo ludn két qua m0 hinh nghién ciru

Két qua hdi quy cho thdy EVFTA c¢6 tac dong tich cuc va co ¥ nghia thong ké dén
dong vén FDI vao Viét Nam, phi hop véi ky vong 1y thuyét va cac nghién ctru trudc.
Viéc hiép dinh gitp giam thué quan, mo rong thi trudng va ting tinh 6n dinh phéap 1y 1a
nhitng yéu t6 quan trong thu hut dau tw qudc té (Nguyen, 2023; Do & Tran, 2022).

Quy mé thi truong (thong qua Lngdp va Lngdpvn) tiép tuc khing dinh vai tro trung
tam trong thu hat FDI, nhit quan voi 1y thuyét trong luc va thuc nghiém trude dé
(Anderson & van Wincoop, 2003).

Do mé thuong mai (Lnopen, Lnopenvn) cling c6 anh hudng tich cuc, dac biét khi
két hop voi EVFTA: bién twong tic EVFTA x Lnopenvn c¢6 hé s6 duong va y nghia thong
ké cao, cho thay EVFTA phat huy hiéu qua manh hon tai cc nén kinh té da c6 muac do
héi nhép cao (Asiedu, 2002; Medvedev, 2012).

Tuong tu, bién twong tic EVETA x GovEffectvn ciing cho két qua duong va co ¥
nghia, phan anh rang chat luong thé ché cao giup ting hiéu luc thyuc thi hiép dinh va nang
cao niém tin ctia nha dau tu (Globerman & Shapiro, 2002).

Vé nhom thé ché, két qua cho thay chi s hiéu qua chinh phu GovEffectvn c6 tac
dong duong va co ¥ nghia thong ké, phan 4nh rang hiéu qua diéu hanh va quan trj cong
t6t gitp cing cd niém tin cho nha dau tu. Nguoc lai, mic do tu do kinh té LnEcoFreevn
lai c6 hé s6 4m va c6 y nghia thong ké, cho thdy mirc tu do kinh té tai Viét Nam du cai
thién van con ton tai nhiéu rao can nhu tha tuc hanh chinh phc tap va thyc thi chua dong
bo.

O nhém vi md, ty gia hbi doai va phat thai CO: tai Viét Nam c6 anh hudng tich cuc
dén FDI, cho thdy dong von van hudng vao cac nganh san xut truyén thong, dic biét khi
yéu cau mdi trudng con chua khiat khe. Yéu t6 ha ting vién thong (Lncellular) ciing cho
két qua tich cuc, trong khi ha tang internet (Lninternetvn) c6 anh hudng tiéu cuc, phan
anh rang viéc pho cép internet chua dong nghia vi hiéu qua str dung, cho thiy chét luong
va ning lyc khai thac ha tang s6 van 13 van dé ton tai (Abeliansky & Hilbert, 2017)

Téng thé, cac két qua hdi quy da ciing ¢ nhan dinh rang EVFTA mang lai tac dong
tich cuc dén FDI vao Viét Nam, nhung murc d6 phat huy hiéu qua phu thudc dang ké vao
ndi luc thé ché va muc do hoi nhap thuong mai cua nén kinh té.

6. Két luan va khuyén nghij giai phap

Két qua nghién ctru cho thiy Hiép dinh EVFTA c6 tac dong tich cuc va co ¥ nghia
théng ké dén dong von FDI vao Viét Nam. Co ché tac dong dén tir viéc EVFTA thuc su
phat huy hiéu qua t6i da khi duoc hd tro boi méi trudng thé ché minh bach va chinh sach
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thuwong mai coi mo. Ngoai ra, cac yéu td nhur quy mo nén kinh té, ty gia hdi dodi, ha tang
cong nghé va hiéu qua thé ché ciing 1a cac yéu té c6 anh huodng tich cuc dang ké dén FDI.

Tir cac két qua nay, mot sé ham y chinh sach quan trong c6 thé duoc rat ra. Trude
hét, Chinh phu can tiép tuc déy manh va mo rong mang ludi cac FTA thé hé mai, tuong
tr EVETA, nhim duy tri da thu hat FDI trong bdi canh canh tranh khu vuc ngdy cang gay
git. Dong thoi, can cai thién chat luong thé ché va hiéu qua quén tri cong thong qua cai
cach thu tuc hanh chinh, ting cudong tinh minh bach, bao dam thyc thi quyén tai san va
nang cao trach nhiém giai trinh trong khu vuc cong. Pay chinh 1a nén tang gitip EVFTA
phat huy hiéu qua thyc chét va tao dung niém tin bén viing cho nha dau tu dai han. Song
song voi do, viéc thuc ddy chinh sach thuong mai cdi md va chit dong hoi nhap s& gop
phan ning cao ning lyc hap thu cac loi ich tir EVFTA. M6t nén kinh té c6 d6 md cao sé
gitp giam chi phi giao dich, ting kha ning tiép can thi trudng va nang cao tinh du doan,
tir d6 tao thuan loi cho dong vén dau tu truc tiép nude ngoai. Ngoai ra, viée duy tri ting
truong kinh té 6n dinh va thyc hién chinh sach ty gia linh hoat s& hd trg nha dau tu trong
viéc quan 1y chi phi va tdi wu héa loi nhuan trong bdi canh thi truong tai chinh toan cau
nhiéu bién dong. Cudi cling, dau tu phat trién co so ha tang cong nghé va ki thuat s nén
duogc coi 12 vru tién chién lwoc nham hd tro diéu hanh xuyén bién gidi, ddng thoi nang cao
nang lyc két ndi ctia nén kinh té trong ky nguyén sé.

Nhiing khuyén nghi trén néu dugc trién khai dong bd sé khong chi ting cuong ning
luc thu hat FDI ma con thuc day ting truong bén vimng, cai thién vi thé canh tranh cia
Viét Nam trong chudi gié tri toan cau sau khi EVFTA dugc thuc thi.
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THE IMPACT OF THE EVFTA ON FOREIGN DIRECT INVESTMENT
INFLOWS INTO VIETNAM
Mai Huong Giang, Le Thu Hien

Abstract: Amid deepening integration and the proliferation of new-generation
trade agreements, this study evaluates the impact of the EVFTA on foreign direct
investment (FDI) inflows into Vietnam during the 2007—-2022 period. By employing an
extended gravity model with panel data between Vietnam and EU countries, the results
indicate that the EVFTA has a statistically significant and positive effect on FDI. Notably,
the effectiveness of the EVFTA is strengthened in settings with greater institutional
transparency and higher levels of trade openness, as demonstrated by significant
interaction effects. In addition, economic size, exchange rates, and telecommunications
infrastructure are also important drivers supporting FDI inflows. Based on the empirical
results, the study proposes several policy recommendations, including institutional
reform, enhanced governance efficiency, continued expansion of new generation FTAS,
and increased investment in digital infrastructure to optimize the impact of the EVFTA
in improving FDI attractiveness and national competitiveness.

Keywords: EVFTA,; Foreign Direct Investment (FDI); Gravity Model; Free
Trade Agreement (FTA).
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Phu luc 1. Mot s6 kiém dinh mé hinh
1.1. Kiém dinh phwong sai sai s6 thay déi (Breusch—Pagan)

Gia thuyét chi-squared p-value
HO: Phuong sai sai sb 2,764 0,096
khong thay doi

1.2. Kiém dinh tw twong quan (Wooldridge)

Gia thuyét F p-value
HO: Khong c6 hién tugng 2,145 0,142
ty twong quan trong mo
hinh
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