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Tom tat. Nghién ctu nay phan tich anh huéng caa khoang cach thé ché néi chung
va céc thanh phan thé ché ndi riéng dén dau tu truc tiép nuéc ngoai tai Viét Nam trong
giai doan 2005-2023. Phuong phap binh phuong tdi thiéu tong quat kha thi (Feasible
Generalized Least Squares — FGLS) Ia phuong phap téi wu dbi véi dix liéu bang nghién
ctru. Két qua cho thay khoang cach dia 1y tac dong tiéu cuc, doanh nghiép nudc ngoai uu
tién dau tu vao cac qudc gia gan. GDP va khoang cach GDP binh quan dau ngudi 6 tac
dong tich cuc, thé hién thi truong tiéu thy rong 16n. Luc luong lao dong tré, tang truong
nhanh 12 lgi thé canh tranh thu hit FDI. Trong khi d6, lam phat tac dong khong dang ké.
Chat lwong thé ché trong md hinh bién thién tir 4am sang dwong, phan &nh nhimng dinh
hudng cai cach thé ché tiy thudc vao ting loai chi sé thanh phan. Viét Nam van 1a diém
dén hap dan thu hat FDI nho thi truong, lao dong va thé ché, nhung can xay dung ké
hoach dai han khi nhitng yéu t6 hap dan trén khéng con ¢ loi thé so sanh.

Tir khoa: Khoang céch thé ché; Pau tu truc tiép nudc ngoai; FGLS; Mé hinh lyc
hap dan.

1. Pat van dé

Khai niém khoang cach la mot trong nhitng khai niém quan trong nhat trong ly
thuyét kinh doanh quéc té (IB) (McCann, 2011; Cezar & Escobar, 2015; Podda, 2016;
Heavilin & Songur, 2020). Khoang cach dija Iy lan dau tién duoc sir dung 1am thude do
thay thé cho chi phi van chuyén trong mé hinh trong luc dé du doan ludng thuong mai.
Khéi niém khoang cach duoc céc nghién ciru sir dung da chiéu lién quan dén vin hoa,
phat trién kinh té, hé thong phap ly va cac yéu té khac dang duoc cac nghién ctu st dung
trong thoi gian gan day (McCann, 2011; Conti & cs. 2016). Do d6, khoang cach c6 kha
ning anh hudng dén cac quyét dinh chién luoc cua cac doanh nghiép da qudc gia (MNE),
chang han nhu cac quyét dinh FDI (Conti & cs. 2016; Duarte & Carvalho, 2018).

Theo Acemoglu & Robinson (2008), chat luong thé ché 1a yéu té quyét dinh quan
trong nhat ddi véi su phét trién kinh té. Bo chi s6 quan tri toan cau (WGI) duoc cdng bd
hang nam 1a cong cu gilp cac qudc gia danh gia thé ché quan tri va da duoc nhiéu nghién
ctru sir dung gan day. Nghién ctu gia dinh rang khoang céch thé ché dong vai tro quan
trong trong viéc thu hat FDI. Khi vao thi truong nuéc ngoai, cac MNE phai diéu chinh
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chién Iuoc dé phi hop véi moéi truong thé ché dia phuong, von khac biét véi moi truong
trong nudc, lam tang chi phi kinh doanh (Xu & Shenkar, 2002; Duarte & Carvalho, 2018).
Muc d6 khac biét thé ché cang 16n, chi phi thich tng cang cao, dan dén giam dong luc
dau tu va han ché quy mo dau tu. Ngoai ra, chi phi thich ing cao ciing lam giam loi nhuan
tir cac du an FDI. Tuy nhién, cac qudc gia dang phat trién ap dung céac chinh sach wu dai
nhu giam thué, hd tro dat dai, co s ha ting va dao tao nhan luc dé thu hat FDI, véi MNE
duoc cho 1a hiéu qua hon so vé6i xuat khau truyén thdng (Cezar & Escobar, 2015).

Céc MNE hoat dong tét hon & céc thi truong nudc ngoai tuong ty nhur thi truong
trong nudc cua ho so véi cac thi trudng khéng gidng nhau, vi cac cong ty dé quan ly
nhitg diém twong dong hon (Johanson & Vahlne, 1997). Ngoai nhiing diém tuong dong
vé mit thé ché, chi phi lao dong thip, ngudn lao dong doi dao, thi truong noi dia lon va
dang tang trudng 1 nhiing yéu té quan trong quyét dinh FDI (Podda, 2016; Nayyar & cs.
2022). Bé kiém soat sy khéac biét trong tat ca cac yéu td nay gitra cac qudc gia, khi nghién
cliu cac yéu td quyét dinh FDI, nghién ciu sir dung cac phuong trinh trong luc.

Chinh pha Viét Nam dat myc tiéu tré thanh nén kinh té thu nhap trung binh cao vao
nam 2035, doi hoi duy tri ting truong bén viing va tranh bay thu nhap trung binh. Néu
giai doan 2011-2020 tap trung hoan thién thé ché kinh té thi truong, thi giai doan 2021-
2030 nhan manh cai cach thé ché dong bo, hién dai va hoi nhap (Bui Tat Thang, 2021).
Cai cach thé ché 1a yéu t6 then chét dé Viét Nam duy tri tang truéng bén viing, phat trién
thi trudng va nang cao ning suat, dic biét khi dong luc ting truong truyén thong nhu lao
dong gié ré va dau tu nudc ngoai dan thu hep.

Vai tro cua thé ché d6i voi dong von FDI da duoc nhiéu nghién ciu khang dinh,
tuy nhién, méi quan hé gitra khoang cach thé ché va quyét dinh dau tu, dic biét tai cac
nudc dang phat trién nhu Viét Nam, van con nhiéu khoang tréng. Cac nghién ciu hién tai
chu yéu tap trung vao anh huong cua thé ché chung caa quéc gia, chwra phén tich sau tac
dong cua khoang cach thé ché giira quc gia dau tu va nudc so tai (Podda, 2016). Hon
nita, chua c6 nghién ciru ndo xem xét vai tro cia khoang cach thé ché trong viéc giai thich
dong vén FDI vao Viét Nam. Do dé, can c6 thém céc nghién ctru dé 1am rd méi quan hé
nay, dong thoi xem xét cac yéu td khac anh hudong dén quyét dinh dau tu cia cac MNE
tai Viét Nam. Nghién ctru thuc hién cac kiém dinh dé lua chon mé hinh dit liéu bang thich
hop vai bo s6 liéu.

Tiép theo phan giéi thiéu nay, trong phan 2, ching ti s& xem xét lai ly thuyét vé
c4c khai niém chinh dugc tom tit trong nghién cau nay. Tiép theo, trong phan 3, nghién
ctu trinh bay dit liéu, phuong phap va mé hinh nghién ciru dé xuat. Trong phan 4, ching
t6i trinh bay céc két qua va thao luan vé md hinh. Cudi ciing, phan 5 két luan véi cac phat
hién va dong gop co lién quan, ciing nhu véi nhitng han ché trong nghién cau va céac
hudng nghién ciru trong tuong lai.
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2. Co s6 ly luan caa nghién ciru

2.1. Thé ché va khodng cach thé ché dnh hwéng dén von dau tw truc tiép nwéc
ngoai

Dinh nghia vé thé ché rat da dang, phu thudc vao quan diém cua kinh té hoc, chinh
tri hoc va xa hoi hoc. Thé ché duoc hiéu 1 tap hop céc quy téc chinh thirc va khdng chinh
thirc, ciing nhu nhan thirc chung, c¢6 tac dong dén sy twong tac ciia cac chu thé. Thé ché
khong ngung thay dbi tir cac tuc 1¢, quy tic dao duc, luat thanh vin, dén hop ddng gitra
céc ca nhan, do nhu cau cai cach khung thé ché tir cac té chuc chinh tri va kinh té (North,
1994). Trong mét thi trudng chinh tri va kinh té hiéu qua, khéng cé chi phi giao dich, moi
lya chon s& ludn hiéu qua, va quyén sé hitu rd rang, cé thé phan chia, bao vé, thuong
lwong, s& din dén két qua téi vu ma khéng can sy can thiép cua nha nudc (Chang, 2007).
Chét lugng thé ché 12 yéu té then chdt quyét dinh ting truong kinh té caa cac nén kinh té
chuyén d6i (Dang, 2012), va dang duoc cai thién dang ké, vai mot s nudc ¢d chat lugng
thé ché ngang bang hoic cao hon cac nudc phét trién (Roland, 2004; Dang, 2012; Faghih
& Samadi, 2021).

Ly thuyét thé ché kinh té mgi (New Institutional Economics - NIE) déng vai tro
quan trong trong viéc giai thich cac méi quan hé giita thé ché va sy phat trién kinh té, dic
biét d6i véi FDI. NIE tap trung vao vai trd caa thé ché trong giam thiéu chi phi giao dich
(North, 1990). Khoang cach thé ché giita cac qudc gia 1am gia ting nhirng chi phi nay, va
do d6, 1am giam sy hap dan d6i véi FDI (Cezar & Escobar, 2015). Ly thuyét chiét trung
(Ownership Location Internalization - OLI) do Dunning phat trién, chi ra rang cac cong
ty quéc té lua chon quéc gia dé dau tu dua trén ba yéu td: 1oi thé s& hiru, loi thé vi tri va
loi thé thyuc hién. Khoang cach thé ché c¢6 thé 1am giam loi thé vi tri ciia mot qudc gia, vi
cac thé ché yéu va thiéu 6n dinh s& 1am gia ting chi phi du tu va rui ro (Dunning, 1980).

Tir nam 1996, Ngan hang Thé gidi gisi thiéu thang do thé ché quan tri toan cau dé
danh gia chat luong thé ché. Thang do nay gom 6 tiéu chi: kiém soat tham nhiing, hiéu
qua chinh phu, 6n dinh chinh tri, chat luong lap phap, tuan thu luat I¢, tiéng ndi va tréch
nhiém giai trinh, véi gia tri tir -2,5 dén 2,5. Nhiéu nghién cau sir dung thang do WGI dé
do ludng chat luong thé ché (Cezar & Escobar, 2015; Heavilin & Songur, 2020; Wang &
Anwar, 2022). Bén canh d6, Cezar & Escobar (2015) xay dung thang do thé ché riéng
biét do lwong dua trén 13 bién dugc st dung dé tinh toan céc chi sé thé ché tong hop.
Pdng thoi, Wang & Anwar (2022) xay dung bo tiéu chi thé ché chinh thic va phi chinh
thirc phu hop véi tung linh vyc nghién ctu.

Khoang céch thé ché do ludng mire do khac biét gitra cac thdng s thé ché caa quéc
gia so tai va qudc gia dau tu. Khoang cach thé ché Ion dan dén chi phi giao dich ting ddi
véi nha dau tu (Cezar & Escobar, 2015; Podda, 2016; Heavilin & Songur, 2020; Wang &
Anwar, 2022). Vi vay, md hinh ly thuyét dé xuat rang khoang cach thé ché Ion lam giam
khéi luong FDI duoc thyuc hién (Podda, 2016; Heavilin & Songur, 2020; Wang & Anwar,
2022). Tuy nhién, mdi quan h¢ giira khoang cach thé ché va FDI khong nhét quén trong
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céc nghién ctiiu do mot s nguyén nhan. Thir nhat, cac nghién ciu xay dung riéng chi sé
do luong thé ché, dong thoi cach tinh khoang cach thé ché khac nhau. Thir hai, khoang
céch thé ché 16n ¢6 thé 1am ting rui ro va chi phi giao dich, nhung cac MNE van chap
nhan dau tu dé tan dung loi thé nhu chi phi lao dong thap, thi truong 16n va khai khoang
nang luong (Aleksynska & Havrylchyk, 2013; Podda, 2016; Kaushal, 2022; Arte, 2023).
Thir ba, thi trudng nude dau tu quy dinh 16ng 10 hodc chinh sach thu hat dau tu ciia nuéc
nhan dau tu vu dai (Nayyar & cs. 2022).

Két qua cac nghién ctru anh huong cua khoang cach thé ché dén FDI khong dong
nhét. FDI vao Bd Pao Nha tir cac nudc thanh vién khu vue ddng tién chung chau Au s&
it nhay cam hon véi tac dong tiéu cuc caa khoang cach xuyén qudc gia so véi cac nudc
khong thudc khu vue dong tién chung chau Au (Duarte & Carvalho, 2019). Bén canh do,
Heavilin & Songur (2020) phat hién khoang céch thé ché gitra Tho Nhi Ky va quéc gia
s& tai cang 16n thi kha nang dau tu dudi hinh thiric FDI cang cao. Phét hién nay ciing chi
ra rang khoang cach thé ché cang Ién thi kha niang cac MNE caa Tho Nhi Ky s& dugc
cam két phan bé ngudn luc cao hon & qudc gia so tai dé tan dung loi thé vé vj tri cua tai
san duoc tao ra trong khi giam chi phi giao dich va sy khdng chac chan. Vé chat luong
thé ché cua quéc gia chii nha, két qua cho thay chat lugng thé ché “‘thdp’’ 1am ting kha
nang cac cong ty méi tham gia vao hoat dong FDI, nhung khong anh huong dén sb tién
dau tu (Cezar & Escobar, 2015). Ngoai ra, o nhay cua khéi lwong FDI dbi véi khoang
cach thé ché 1a twong ty nhau di véi cac cong ty OECD va khéng thuoc OECD. FDI vao
B6 Pao Nha tir Eurozone it bi anh huong tiéu cuc bai khoang cach xuyén qudc gia hon
S0 V6i cac nude ngoai Eurozone (Duarte & Carvalho, 2019). Cac cong ty tir nén kinh té
phét trién thich nghi véi khoang cach thé ché Ién hon so véi nhiing cong ty tir nén kinh
té dang phat trién (Cezar & Escobar, 2015). Két luan nay twong ddng véi két qua nghién
ctru cua Kaushal (2022) rang khdng c6 chi tiéu thanh phan WGI nao thic day ludng vén
dau tu ra nuéc ngoai ¢ cac nude dang phat trién. Bén canh do, cac nha dau tu An Do tim
kiém thi truong ¢ cac qudc gia dang phat trién c6 chat luong lap phap (RQ) va tuan tha
luat 18 (RL) tot, dac biét hé s6 anh huong RQ 12 yéu té quyét dinh quan trong.

2.2. M@ hinh nghién cizu dé xudt

Linneman (1966) sir dung md hinh luc hap dan trong phén tich thwong mai qudc té,
phuong trinh lyc hap dan truyén théng nhu sau:
GDP,.GDP,

Trade;; = a ————
Y Distance;;

(1)

Trong d6, 14 gia tri thuong mai song phuong giita quic gia i va j, va la thu nhap
qudc dan twong tng cua qudc gia i va j. Khoang cach 1a thudc do khoang céch song
phuong giira hai quéc gia va a 1a hang sé ty 1é thuan. LAy logarit cua phuong trinh mé
hinh trong luc (1), ta ¢6 dang tuyén tinh cia mé hinh va phuong trinh udc lugng twong
g duoc viét lai nhu sau:
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log(Tradel-j) =a+ B, log(GDP,. GDPj) + B, log(Distance) + u;; (2)

Dua trén cac thao luan ¢ trén, twong tu nhu cac nghién ctru Podda (2016), Duarte
& Carvalho (2019), Heavilin & Songur (2020), va Wang & Anwar (2022), nghién cuu
xay dung phuong trinh dit liéu bang duwa trén md hinh luc hap dan truyén théng nhu sau:

LnFDI;, = By + B, LnKCKM;, + B, KCTCHE;, + BsLnVNGDP, + B, LnKCGDPPC;,
+ B<KCINFL;, + Bs LnKCGPOP;, + &, 3)

Trong md hinh kinh té lwong, cac bién LnFDI, LnKCKM, LnVNGDP va
LnKCGDPPC duoc chuyén thanh logarit & khic phuc tinh trang phi tuyén tinh tuong
duong vé6i cac nghién ciru st dung mé hinh trong lre dé kiém tra cac yéu té quyét dinh
FDI, nhu Podda (2016), Duarte & Carvalho (2019), va Wang & Anwar (2022). Trong d6
chi s i dai dién cho cac qudc gia dau tu, chi sé t dai dién cho ndm quan sat.

Khoang cach dia Iy (LnKCKM) tic dong dang ké dén dong von FDI, thuong theo
chiéu huéng tiéu cuc do 1am tang chi phi giao dich va sy khac biét thé ché. Mic du khoang
cach dia ly thudng c6 tac dong tiéu cuc dén FDI, nhung trong mot sé truong hop, tac
dong nay c6 thé bi han ché hoic dao nguoc. Khoang cach dia Iy gan nhau thudng tham
gia céc hiép dinh thuong mai gilp giam rao can thwong mai va thu hat FDI, dong thoi
doanh nghiép c6 thé tan dung loi thé chudi cung tng va mang ludi san xuét trong khu
vuc. Head & Mayer (2014) dua ra két luan cir 10% gia tang khoang cach dia ly, dong von
FDI giam tir 3% dén 5%. Nhung Duarte & Carvalho (2019) két luan khoang cach dia ly
tac dong tieu cuc dén dau tu tir cac qudc gia Ibero-My (p = 0,0305), trong khi tac dong
nay khong co ¥ nghia thdng ké ddi véi cac qudc gia khong phai Ibero-My. Tuong tu dbi
véi dong von FDI tir Trung Qudc, khoang cach dia ly anh hudng am dén dong von FDI
nhung khong c¢6 ¥ nghia thong ké (Wang & Anwar, 2022).

Gia tri FDI phu thudc vao GDP cua quéc gia chii nha dé tim kiém thi trudng méi,
nang cao kha nang canh tranh (Heavilin & Songur, 2020; Wang & Anwar, 2022). Tuy
nhién, khéng phai tit ca cac MNE déu tim kiém thj truong nhu dong von FDI vao thi
treong Cong hoa Séc nhu nghién ciru ctia Podda (2016). North (1994) va Acemoglu &
Robinson (2008) khang dinh FDI ¢6 nhiéu kha ning xay ra gitta cac qudc gia c6 thu nhap
binh quan dau nguoi ¢d su khac biét vé hiéu suat kinh té cua cac qudc gia nguon. Mt
khac, khoang cach ting truong GDP binh quan dau nguoi, khoang cach toc do ting truong
lyc Twong lao dong dé kiém soat dong co tim kiém thi truong (Heavilin & Songur, 2020;
Wang & Anwar, 2022). Cac MNE s& chon phuc vu thj truong nuéce ngoai bang FDI thay
vi thwong mai néu nhu cau vé cac loai hang hoa khac biét c6 lién quan ¢ thi truong nude
ngoai du cao. Bén canh do, cac MNE mé rong hoat dong ra nudc ngoai nham tim kiém
thi truong lao dong ddi dao (Heavilin & Songur, 2020). Céc qudc gia ¢d ngudn lao dong
I6m, dac biét 1a cac nude dang phat trién, thuong c6 muc lwong thap hon o Véi cac nude
dang phat trién (Cezar & Escobar, 2015).
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Bién lam phat (INFL) dwoc sir dung trong mé hinh vi ddy 1a mét chi b4o quan trong
vé sy 6n dinh kinh té. Vén dau tu tir Thé Nhi Ky giam khi ty 1& lam phét ciia nudc dén
dau tu cao (Heavilin & Songur, 2020). Duarte & Carvalho (2019) khéng ding ty 1& lam
phét cua nudc dén ma st dung chi tiéu khoang cach lam phat dé do ludng khoang céch
kinh té. Két qua nghién cau nay chi ra rang khoang cach lam phat anh huong 4m dén FDI.
Nguoc lai, két qua md hinh (Nayyar & cs, 2022) chi ra ring tit ca cac bién kiém soat déu
c6 ¥ nghia va c6 ddu hiéu mong doi trong tong thé ngoai trir lam phat va c6 dau hiéu
dwong, biéu thi sy bat 6n kinh té vi mé ctia quéc gia so tai.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ciu

3.1. Di#ligu

Bang 1. Pinh nghia bién va nguén sé liéu

Bién Giai thich bién Nguon  Dau

Bién phu thuoc

Logarit caa von FDI tir cac nude i vao Viét Nam tai nam

t GSO

LnFDI,,

Bién doc lap

LnKCKM; Logarit khoang cach dia ly cia nudc i va Viét Nam  Quy di san
KCTCHE;, Gia tri tuyét d6i khoang céach gia trj trung binh thé ché
gitta Viét Nam va nudc dau tu i tai ndm t

KCCCy;,  Giatri tuyét doi kiém soat tham nhiing

KCGF;,  Giatrj tuyét ddi hiéu qua chinh phu

KCPS;,  Giatri tuyét dbi 6n dinh chinh tri

KCRQ;,  Giatri tuyét ddi chat lugng lap phap

KCRL;,  Giatrj tuyét d6i tuan thu luat Ié

KCVA;,  Giatri tuyét déi tiéng noi va trach nhiém giai trinh
LnVNGDP, Logarit cia quy mo thi truong Viét Nam tai nam t WDI +
Logarit cua khoang cach GDP binh quan dau nguoi

WGI

LnKCGDPPC;; gitta Viét Nam va nuéc dau tu i tai ndm t ‘ WDI +

KCINFL;, Khoang 9aCh ty I¢ lam phat gita Vi¢t Nam va nuée dau o, ]
tu1tar namt )

KCGPOP;, Khoang céach toc do tang truong lao dong gitra Viét WDI N

Nam va nudc dau tu i tai nam t

Nguon: Téng hop cua tac gid

Nghién ctu nay st dung dir liéu bang dé ude luong cac nhan td, dic biét di sau

phan tich khoang cach thé ché anh huéng dén lugng von dau tu tryc tiép nudc ngoai.
Nghién ctu thu thap sé liéu nién giam thong ké Viét Nam vé vén dau tu truc tiép nudc
ngoai vao Viét Nam tir 16 qudc gia (Australia (AUS), Canada (CAN), China (CHN), Puc
(DEU), Phap (FRA), Vuong qudc Anh (GBR), Hong Kong (HKG), Nhat (JPN), Han
Quéc (KOR), Pai Loan (MAC), Malaysia (MYS), Netherlands (NLD), Nga (RUS),
Singapore (SGP), Thai Lan (THALI), va My (USA), chiém dén 85% vén dau tu vao Viét
Nam trong giai doan 2005-2023. Bén canh d6, nghién ctu sir dung sé lidu cac ngudn sb
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liéu tin cay khac nhu WGIL, chi sé Phat trién Thé gigi (WDI — World Development
Indicators), khoang cach dia ly tir Quy di san (The Heritage Foundation).

Thé ché duoc ciu thanh tir 6 chi sé thanh phan, gia tri dao dong trong khoang tir -
2,5 dén +2,5. Nghién ctru tach riéng cac yéu to thé ché cho phép phan tich nhimg tac dong
da dang cua céc yéu té nay dén FDI tai Viét Nam. Vi tinh chét da cong tuyén giira cac chi
s6 nay ngan can wdc tinh hdi quy ddng thoi, nén nghién ciru kiém tra ca 6 chi sé theo ting
md hinh riéng biét. Khoang céach thé ché duoc do luong dua trén gia tri tuyét ddi gita thé
ché Viét Nam va thé ché cua nude ngudn duoc wdc tinh theo cac nghién ciru trude ddy
nhu Cezar & Escobar (2015) va Wang & Anwar (2022) duoc str dung:

KCTCHE;, = |VNTCHE, — TCHE,,| (4)

3.2. Phwong phap phén tich

Vé mat ki thuat, dit liéu bang cd thé ton tai cac tic dong nhom, tac dong thoi gian,
hodc ca hai. Nhitng tac dong nay cé thé 1a cé dinh hoic ngau nhién. Phan tich dix liéu
bang d6i voi chudi khong dong lién két co 3 cach tiép can doc 1ap (1) mo hinh Pooled
OLS (2) md hinh hiéu ting ngau nhién Random Effects Model (REM) (3) m6 hinh hiéu
g cb dinh Fixed Effects Model (FEM). Tuy nhién, khi si dung mé hinh luc hap dan,
thi khoang céch giita cac qudc gia c6 thé bi loai vi 1a yéu t ¢ dinh khong thay doi theo
thoi gian. Vi vdy, mo hinh FEM khong dua vao phan tich d6i vi mo hinh dé xuat o trén.
Bén canh d6, nghién ctu sir dung phuong phap FGLS véi dic diém kiém soat dugc hién
tuong tu trong quan va phuong sai thay doi d6i voi mé hinh REM.

Kiém dinh Breusch-Pagan LM Test dugc sir dung dé kiém tra su twong quan giira
cac don vi chéo (Cross-Sectional Correlation), tir d6 danh gia sy phu hgp gitra mé hinh
Pooled OLS va REM. Gia thuyét kiém dinh la: Ho: M6 hinh pht hop 12 Pooled OLS; Hi:
Lya chon md hinh REM. Mic du quy trinh kiém dinh gitip chon mé hinh t6i wu, nhung
van chua du dé xac dinh md hinh tét nhat. Do do, budc tiép theo 1a kiém tra khiém khuyét
ciia md hinh REM qua kiém dinh phuong sai sai s6 thay doi (Breusch-Pagan) va kiém
dinh tu twong quan du (Wooldridge). Wooldridge (2002) khuyén nghi sir dung phuong
phap binh phuong téi thiéu tong quat kha thi (FGLS) dé giai quyét van dé phuong sai sai
s6 thay doi hoac tu twong quan phan du trong mé hinh dit liéu bang. Uéc lwong caa mod
hinh FGLS khong phan biét rd tac dong cua cac bién riéng 1é doi véi tirng qudc gia.

4. Két qua phan tich

4.1. Caithign thé ché Vigt Nam va khodng cach thé ché ciia cdc nwéc nhgn dau
tw

Viét Nam van dang trong qué trinh chuyén doi vai hé thong kinh té thi truong chua
hoan thién va chwa hoan toan phu hop véi cac nén kinh té thi trudng phét trién, diéu nay
can tro d6i méi va tang trueang dai han. Cac yéu té co ban caa nén kinh té thi truong nhu
gia ca hang hoa, quyén s¢ hitu, giao dich thuwong mai, s& hiru tu nhan, hé thdng ngan hang
va thué da duoc 4p dung (Vo, 2016). Tuy nhién, thi truong dau vao san xuat, dic biét la
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nguyén liéu tho va dau vao trung gian, chua hoat dong hiéu qua, 1am ting chi phi san xut
(Tran & To, 2020).

Khoang céch thé ché cua Viét Nam véi cac nude dau tu dang dan thu hep, thé hién
su cai thién trong moi truong thé ché. Chi tiéu 6n dinh chinh tri Viét Nam c6 gia tri tot
nhat trong 6 chi tiéu thanh phan, nhung chi tiéu nay c6 sy diéu chinh giam trong giai doan
2005-2023. Nguoc lai, 6n dinh chinh tri ciia cac nude ngudn cai thién, nén khoang céch
6n dinh chinh tri (KCPS) ¢6 diéu chinh ting, nhung mtc ting nho trong giai doan nay.
Nguoc lai, khoang cach hiéu qua quan trj (KCGF) c6 mic giam manh nhit (0,3285), cho
thdy quan tri nha nudc ngay cang tiém can hon véi cac nude dau tu. Khoang cach tiéng
néi & trach nhiém giai trinh (KCVA) va khoang cach kiém soat tham nhiing (KCCC)
cling c6 muc giam dang ké, thé hién nd luc ting cuong minh bach va trach nhiém giai
trinh (Hinh 1). Nhin chung, Viét Nam dang cai thién méi truong thé ché, dac biét trong
quan tri nha nuéc, kiém soat tham nhiing va trach nhiém giai trinh, gitip thu hut dau tu
nuGc ngoai.

0,4
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

—®— kctche == @e kcce kcgf ~ eeeeilieres kcps =——@=—kcrq ---@--kcrl —@— kcva

Hinh 1. Khoing cach giira cac chi s6 WGI giira cac nwéc ngudn va Viét Nam
Nguon: Tong hop cua tac gid
4.2. Phan tich @nh hwéng khodng cach thé ché dén dau tw truc tiép nwéc ngoai
tai Viét Nam
Trudce khi tién hanh phan tich hdi quy, nghién ctru danh gia méi quan hé twong quan
gitta cac bién va hé sb tuong quan céc cip bién nho hon 0,5 (Bang 2). Di véi cac bién
thanh phan thé ché gom KCCC, KCGF, KCPS, KCRQ, KLRL, KCVA va KCTCHE c6
mdi twong quan cao nén khong dong thoi dua vao mé hinh ma thuc hién kiém tra anh
hudng cua tirng bién.
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Bang 2. Két qua twong quan giira cac bién

LnFDI | LnKCKM |Ln"VNGDP |LnKCGDPPC| KCINFL | KCGPOP | KCTCHE

LnFDI 1,000

LnKCKM  |-0,474*| 1,000

LnVNGDP 0,191* 0,000 1,000

LnKCGDPPC (0,461*| -0,222* | 0,096 1,000

KCINFL |-0,085| 0,013 | -0,424* -0,020 1,000

KCGPOP |0,225*| -0,223* | -0,124* 0,203* 0,018 | 1,000

KCTCHE |0,002 | 0,418* | -0,085 -0,125* | 0,136* | 0,0004 | 1,000
KCCC -0,037| 0,417* | -0,112 -0,225* | 0,148* | -0,006 | 0,967*
KCGF 0,105 | 0,221* | -0,227* -0,140* | 0,206* | 0,043 | 0,933*
KCPS -0,025| -0,198* | 0,046 0,064 0,010 | 0,174* | -0,011
KCRQ 0,072 | 0,264* | -0,063 -0,159* 0,103 | -0,016 | 0,962*
KCRL 0,006 | 0,420* | -0,080 -0,127* | 0,128* | -0,028 | 0,986*
KCVA  |-0,124* 0,600* | -0,082 -0,089 0,093 | -0,109 | 0,856*

Ghi chu: *: p<0,05

Nguon: Tinh toan cua tac gid
Bang 3 trinh bay két qua lra chon md hinh dit liéu bang thich hop va bién thé ché
dugc dua vao mo hinh 1a KCTCHE. Két qua kiém dinh F dé lya chon mé hinh OLS va
FEM cho thay gié tri p<0,000 (Bang 3), dan dén viéc bac bo Ho va chap nhan H;. biéu
nay c6 nghia rang chon FEM va bac bo mé hinh Pooled OLS. Péng thoi, gia tri p cua
kiém dinh Breusch-Pagan LM (Bang 3) ung ho viéc bac bo Ho va chap nhan Hi, do d6
xé&c nhan lya chon mé hinh REM. Két qua tir bang 3 cho thay mé hinh REM thé hién c6
hién tuong phuong sai thay d6i. Bé khic phuc 16i caa mé hinh, nghién ctu sir dung wéc
luong FGLS dé phan tich nhu duoc md ta trong bang 3.
Bang 3. So sanh lwa chon md hinh OLS, REM & FGLS

Bién doc Iap POOL REM FGLS
i |l
oweer | F e
ccoss | 088" S| v
KCGPOP F11472% Fi,16607] 0, [224;;;«*
KCINFL [(200(7)%9 -?1(1)?0771]9 ([)g ,171;,'*
orere | Myt | o | i
o | e | im oo
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N 304 304 304
R2 0,449
¥ nehia mé hinh F(6,297)= 40,34 |Wald chi2(6) = 53,91| Wald chi2(6) = 658,49
gfiamo Prob>F = 0,000 | Prob > chi2 = 0,000 | Prob > chi2 = 0,000
Kiém dinh lwa chon md hinh OLS, REM
Breusch-Pagan LM Test: Chibar2(01)=
OLS & REM 513,22; Prob> chibar2=0,000, REM
Kiém dinh md hinh REM
2. Breusch and Pagan Lagrangian multiplier | ., . ..
Kiém dinh phuong|,. - 1i001) = 513.22: Probchi2 = 0,000| €0 Nén tuong phuong
sai thay doi <50 sai thay doi
Kiém dinh sy ty  Wooldridge test: F(1, 15)= 3,209; Prob > HKhong c6 hién tuong tu
tuong quan =0,0934 >5% ‘ tuong quan
Ghi cha: * p<0,05, ** p<0,01, *** p<0,001 Nguon: Tinh toén cua tac gia

Do cac bién thé ché c6 méi quan hé twong quan cao, nghién ciu thyc hién 7 mo
hinh hoi quy riéng biét cho tirng bién doc lap thé ché va kiém dinh lya chon mo hinh nhur
& bang 3. Két qua lya chon mé hinh duoc tong hop & bang 4, véi tat ca cac mé hinh déu
chon FGLS. Cac md hinh nay c6 gia tri Wald chi2 cao va y nghia thong ké, cho thay céc
bién c6 anh huong dang ké dén FDI. Khoang cach dia ly trong tat ca mo hinh déu c6 hé
s6 am va ¥ nghia thong ké cao, cho thdy FDI vao Viét Nam giam khi khoang céch cang
xa, vi doanh nghiép nudc ngoai uu tién cac qudc gia gan hon dé giam chi phi van hanh
va céc rao can khac. Két qua nay phu hop véi du doan vé bién LnKCKM trong Bang 1

Céc hé s6 hoi quy ciia GDP bién dong tir 0,545 dén 0,814 va c6 y nghia thong ké
cao, khing dinh ting truong GDP c6 tac dong tich cuc manh mé dén thu hit FDI. Két qua
nay tuong dong véi cac nghién ctru trude day nhu Heavilin & Songur (2020) va Wang &
Anwar (2022) diéu nay cd thé ly giai rang khi GDP Viét Nam tang, thu nhap binh quan
dau nguoi Viét Nam ting dan dén nhu cau tiéu dung cao hon, thi truong tiéu thy rong.
Bén canh tac dong truc tiép dén quy mé thi truong, GDP ting gitip chinh phu ¢6 nhiéu
ngudn luc dé dau tu vao co sé ha tang, giao théng, cang bién va khu cong nghiép, giup
giam chi phi san xuat va thu hat FDI. Tuong tu vé6i bién LnVNGDP, anh huéng cia
khoang cach GDP binh quan dau ngudi (LnKCGDPPC) bién dong tir 0,362 dén 0,435 va
c6 ¥ nghia thong ké cao. Thuyc tién tai Viét Nam, cac qudc gia c6 GDP binh quan dau
ngudi cao hon c6 xu hudng dau tu vao Viét Nam, nho chi phi lao dong thap tuong ddi,
dic biét phi hop véi cac nganh tham dung lao dong nhu dién tir, dét may, da giay, va ché
bién thuc pham. Két qua nay twong déng véi dau du bdo ¢ Bang 1, twong dong véi nghién
cau Heavilin & Songur (2020) va Wang & Anwar (2022). Bén canh thu nhap binh quan
dau ngudi thap, chi phi lao dong thap thi luc lugng lao dong doi dao va ting truang nhanh
gitp Viét Nam duy tri loi thé chi phi lao dong thap. Hé s6 caa KCGPOP ¢ gia tri duong
(0,233 - 0,316) va co ¥ nghia thdng ké cao, diéu nay xac nhan rang cac nha dau tu nudc
ngoai c¢6 xu hudng chon cac qudc gia cd luc luong lao dong tré, phat trién nhanh dé dau
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tu. Nguyen (2019) nhan dinh cac doanh nghiép Nhat Ban va Han Quéc dang ¢ xu hudng
mé rong hoat dong kinh doanh sang Viét Nam thay vi Trung Quéc do chién tranh thuong
mai My - Trung, gia lao dong c6 loi thé canh tranh va mang lu6i cac hiép dinh thuong
mai manh meé.

Két qua cac nghién ctru trude ddy nhu Heavilin & Songur (2020) khing dinh lam
phét anh huong tiéu cuc dén FDI, tuy nhién hé sé anh huong cua lam phat so véi cac hé
s6 anh huong cua céc bién khac trong mé hinh qua nho, thé hién lam phat tac dong thap
dén FDI. Bén canh d6, cac mo hinh cd bién khoang céch bién thé ché néi chung
(KCTCHE), KCCC, KCPS thi méi quan hé anh huong lam phat d&én FDI chi c6 ¥ nghia
& mirc 5% va cac mo hinh vai cac bién thé ché con lai khong ¢ ¥ nghia thong ke.

FDI vao mot qudc gia khéng chi bi anh huong boi cac yéu té kinh té nhu GDP, lao
dong, lam phat ma con chiu tac dong manh tir chat luong thé ché phan hoa rd rét vé mirc
d6 va hudng tac dong. Tht tu anh huong duong cua khoang cach thé ché dén FDI theo
th tu giam dan nhu sau KCGF, KCTCHE, KCRL, KCRQ, KCCC va KCVA. Thuc tién
cac MNE dau tu tai Viét Nam tir cac qudc gia nhu AUS, CAN, CHN, DEU, FRA, GBR,
HKG, JPN, KOR, MAC, MYS, NLD, SGP, THAI, va USA c6 thé ché tét hon, chi riéng
Nga (RUS) c6 chi tiéu thé ché thap hon so vai Viét Nam. Tuy nhién, néu khoang céch
quéa 16n, doanh nghiép ciing co thé lo ngai vé mic do quan 1y nha nudc kém hiéu qua tai
Viét Nam. Két qua nay tuwong thich véi thuc té rang chinh phu Viét Nam dang tao wu dai
cho doanh nghiép nudc ngoai (Vu & cs., 2022). Cu thé, chi sb hiéu qua chinh phu (KCGF)
véi hé s6 1,014 (p < 0,001) cho thay rang su hiéu qua trong viéc thyc thi cac chinh sach
va chuong trinh phat trién caa chinh pha Ia yéu té quan trong thu hit cac nha dau tu nudc
ngoai. Khoang céch thé ché (KCTCHE) ciing thé hién tac dong tich cuc vai hé s6 0,882
(p < 0.001), chung to rang viéc giam khoang cach vé chét luong thé ché giira Viét Nam
va cac nudc doi tac sé thuc day sy dau tu vao quéc gia nay. Clng voi dé, tuan thu luat I¢
(KCRL) va chét luong lap phap (KCRQ) déu c6 hé sé 16n (0,803 va 0,739, p < 0,001),
cho thay riang viéc duy tri mot méi truong phép 1y on dinh va minh bach c6 tac dung manh
mé trong Viéc ting cudng Sy tin tuong cia nha dau tu.

Mot sb yéu t6 thé ché c6 anh huong thap hoac tiéu cuc dén FDI. Kiém soét tham
nhiing (KCCC) va Tiéng ndi va trach nhiém giai trinh (KCVA) c6 tac dong tich cuc,
nhung & murc d6 thap (hé sb 0,667 va 0,330, p < 0,01), cho thay mac di giam tham nhiing
va tang cuong trach nhiém giai trinh c6 tac dong tich cuc, nhung khong manh nhu cac
yéu t khac. Dac biét, 6n dinh chinh tri (KCPS) c6 hé s6 -0,362 (p < 0,05), phan &nh lo
ngai ctia nha dau tu vé sy thay ddi trong moi trudng dau tu khi chi s6 6n dinh chinh tri
giam. Tom lai, mot moi truong thé ché on dinh, minh bach va hiéu qua 1a yéu té quan
trong thu hit FDI. Viét Nam vén 1a diém dén dau tu nho céc loi thé vé thi truong, thu
nhap, lao dong va thé ché. Két qua nay phi hop véi nghién ctu cua Cezar & Escobar
(2015) va Heavilin & Songur (2020), mic di dau caa md hinh nay khac véi dyu doan &
Bang 1.
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Bang 4. Cac m6 hinh phan tich dnh hwéng cia tirng bién thé ché dén LnFDI

Bién déc 1ap KCTCHE [KCCC |KCGF |KCPS |KCRQ |KCRL |KCVA
LnKCKM -0,922*** |-0,887***|-0,764***|-0,726***|-0,805***|-0,922*** | -0,898***
[-13,05] | [-13,30] | [-12,47] | [-8,93] | [-12,13] | [-12,84] | [-7,85]
0,626*** | 0,654*** | 0,814*** | 0,545*** | 0,584*** | 0,626*** | 0,563***
LnVNGDP | “rgor | 1615 | (7771 | [471] | [5.49] | [5.78] | [4.89]
0,399*** | 0,435*** | 0,416*** | 0,362*** | 0,408*** | 0,394*** | 0,371***
LnKCGDPPC [16,60] [16,83] | [17,48] | [15,04] | [17,26] | [16,71] | [15,47]
KCGPOP 0,241*** | 0,237*** | 0,233*** | 0,316*** | 0,277*** | 0,270*** | 0,300***
[2,81] [2,84] [3,04] [2,94] [3,28] [3,14] [2,91]
KCINEL -0,0112* | -0,0112* | -0,011 | -0,013* | -0,010 -0,011 -0,011
[-1171] [-1169] [-1163] [-1!83] [-1153] [-1!60] [-1!49]
KCTCHE 0'[86836]
0,667***
KCCC [7.23]
1,014%**
KCGF [8.95]
-0,362*
KCPS [-1,89]
0,739***
KCRQ [6.67]
0,803***
KCRL [6.47]
0,330**
KCVA [2,41]
CONS 0,077 -0,816 |-3,88*** | 1,390 -0,526 0,031 1,578
[0,05] [-0,55] | [-2,58] [0,86] [-0,35] [0,02] [0,95]
Wald Wald Wald Wald Wald Wald Wald
chi2(6) = chi2(6) = | chi2(6) = | chi2(6) = | chi2(6) = | chi2(6) = | chi2(6) =
Muc do y 658 49_ 679,32 | 734,45 | 580,00 | 580,00 | 651,01 | 576,87
nghia Prob > chi2 Prob> | Prob> | Prob> | Prob> | Prob> | Prob>
— 0.000 chi2 = chi2 = chi2 = chi2 = chi2 = chi2 =
s 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000

Ghi ch: * p<0,05, ** p<0,01, *** p<0,001
5. Két luan va ham y chinh sach
Nghién cizu ndy phan tich cac yéu tb thu hat von dau tu truc tiép nude ngoai (FDI)

vao Viét Nam théng qua md hinh hdi quy FGLS dé dam bao tinh chinh xac vé mat thong
ké. Do sy twong quan cao giita cac bién thé ché, tac gia da tach biét thanh bay mé hinh
kiém dinh cu thé. Két qua cho thiy khoang cach dia 1y co tac dong tiéu cuc dang ké,
ching to nha dau tu van vu tién cac qudc gia 1an can dé téi uu héa chi phi. Nguoc lai, cac
yéu tb kinh té nhu quy mo GDP va chénh léch thu nhap binh quan dau nguoi dong vai trd
lyc kéo manh mé, khang dinh stc hap dan caa mot thi trudng tiéu thu rong 16n. Bén canh
d6, ngudn cung lao dong tré, chi phi thip va téc do tang truang nhanh tiép tuc 12 loi thé
canh tranh cét 16i cua Viét Nam, trong khi lam phat khong phai 13 rao can qué lén.

Nguon: Tinh toan cua tac gid
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Khoang cach thé ché giira Viét Nam va cac qudc gia dau tu 1a rao can trong thu hit
FDI, két qua nghién ciru lai cho thdy mdi quan hé duong dang chu ¥ trong bbi canh Viét
Nam. Diéu nay ham y rang, thay vi bi han ché boi su khéc biét vé thé ché, cac nha dau tu
nude ngoai lai xem ddy nhu mot co hoi tiép can méi truong c6 thi trudng co nhu cu cao
va chi phi thdp. Trong cac nén kinh t& chuyén di nhu Viét Nam, noi thé ché chua hoan
thién nhung van duy tri mirc d6 6n dinh twong dbi va c6 cam két cai cach, khoang cach
thé ché c6 thé tré thanh "loi thé bat dbi ximg". Tan dung diéu nay, Viét Nam can phat
trién mot khung chinh sach linh hoat, c6 kha nang thich ung véi su khac biét thé ché,
ddng thoi tao dung méi trudng dau tu 6n dinh vé phap 1y va minh bach vé tha tyc. Viée
day manh cai cach hanh chinh, 4p dung co ché mét cira, don gian hoa cac quy dinh va
nang cao kha ning dy béo chinh sach s& gitip giam cam nhén rai ro tir phia nha dau tu, du
thé ché van con khac biét so v&i nudce ho.

Bén canh d6, thay vi huéng dén cai thién dong bd moi khia canh thé ché - mot qua
trinh dai va day thach thic - Viét Nam nén chon loc va wu tién nhitng thanh t6 thé ché co
tac dong truc tiép dén quyét dinh dau tu. Pic biét, nang cao kha ning bao vé quyén s
hitu, ting hiéu qua thuc thi hop dong va giai quyét tranh chép 12 nhimng linh vuc can duoc
wu tién cai cach. Ngoai ra, Viét Nam can thé hién rd cam két chinh tri trong bao vé nha
dau tu thong qua cac hiép dinh dau tu song phuwong va khung phap 1y on dinh. Trong dai
han, viéc xay dung hinh anh mot qudc gia “sin sang cai cach va hop tac” s& gitp Viét
Nam khong chi duy tri 1oi thé canh tranh tir su khac biét thé ché, ma con ting bude ciing
c¢d nén tang thé ché bén vimg, phu hop véi ky vong cta nha dau tu qudc té.
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THE IMPACT OF INSTITUTIONAL DISTANCE ON FOREIGN DIRECT
INVESTMENT IN VIETNAM
Le Nu Minh Phuong

Abstract. This research examines the influence of institutional distance, both
overall and in terms of specific institutional components, on foreign direct investment in
Vietnam from 2005 to 2023. The Feasible Generalized Least Squares (FGLS) method is
the optimal approach for panel data analysis. The results show that geographical distance
has a negative impact, foreign enterprises prioritize investing in nearby countries. The
findings indicate that geographical distance negatively influences investment decisions,
as foreign enterprises tend to prioritize investing in neighboring countries. GDP and the
per capita GDP gap have a positive impact, reflecting a large consumer market. A young
and rapidly growing workforce is a competitive advantage in attracting FDI. The presence
of a young and rapidly expanding workforce provides a competitive advantage in
attracting foreign direct investment. Inflation, on the other hand, has a minimal impact.
The impact of institutional quality in the model ranges from negative to positive,
indicating that institutional reform directions vary based on the specific type of
component index. To ensure continued FDI attraction beyond the lifespan of its current
market, labor, and institutional advantages, Vietnam must prioritize developing a
comprehensive long-term plan.

Keywords: Institutional distance; Foreign direct investment; FGLS; Gravity
model.
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